Depositensparen und Bankenliquiditat®

Wilhelm Lautenbach?

Verandert sich die aktuelle oder potentielle Liquiditit der Banken® unmittelbar bei einer Veranderung
der Verbrauchsquote? Wir wollen einmal unterstellen, eine Wirtschaft befande sich auf maligem
Beschaftigungsniveau im Gleichgewicht und nunmehr veranlasste irgendein aul3erer Umstand die
Angehorigen dieser Wirtschaft, sich im Verbrauch mehr zu beschrénken, ohne daf3 sich im
Warenangebot oder im Einkommen bis dahin schon etwas geandert habe. Unterstellen wir, die
Einkommensbezieher wirden durch eine wirkungsvolle Propaganda veranlaf3t, weniger auszugeben
und mehr zu sparen! So etwas ware zwar ein Schildburgerstreich, aber durchaus nicht aul3er dem
Bereich der Mdglichkeit. Denn schon oft hat man fur eine depressive Lage Kapitalmangel
verantwortlich gemacht und — ein fatales quid pro quo — verstarktes Sparen als Rezept zur Heilung
dieses Mangels empfohlen. Wirde nun wirklich mehr gespart, so kdnnte auch der
Beschaftigungsstand nur aufrechterhalten werden, wenn die Investition ausgedehnt wirde; denn die
Senkung der Verbrauchsquote bedingt eine hdhere Investitionsquote und somit eine absolut hohere
Investition, damit Produktion und Einkommen auf dem gleichen Stand erhalten bleiben. Was wir hier
so etwas umstéandlich ausdrucken, wird einfacher, und durchaus klar in diesem Falle, durch die
altbekannte Formel zum Ausdruck gebracht, ,wenn mehr gespart wird, kann mehr investiert werden
und wird mehr investiert®; aber in dieser Form gilt sie nicht. Die Formel drickt nur ein ,Sollen“ aus, es
muf3te so sein, damit nicht ein hdchst unerwiinschter Erfolg, ndmlich ein Riuckgang der Produktion
und der Beschéftigung eintritt.

Ob dies automatisch eintritt, hangt gerade davon ab, ob das Banksystem zweckentsprechend
reagiert, billiger und mehr Kredit anbietet und zwar sehr prompt und sehr grof3ztigig. Denn wenn die
Investition nicht alsbald von der Kreditseite her etwas angeregt wiirde, wirde sie statt zuzunehmen
sogar zurtickgehen: Eine Verschlechterung der Geschéaftslage der Verbrauchsguterindustrie, die ja
die erste Folge der freiwilligen Verbrauchsbeschrankung und des freiwilligen Sparens wére,
veranlal3t die Unternehmer a tempo selbst auf ihre Liquiditat bedacht zu sein; das aul3ert sich darin,
daf sie sich selbst bei allen nicht unbedingt technisch notwendigen Betriebsausgaben Reserve
auferlegen, d. h. Neuinvestitionen nicht vornehmen und Ersatzinvestitionen méglichst verschieben,
unter Umstanden sogar die laufende Produktion einschranken. Verbessert sich nun, ehe diese fatale
und hochst widersinnige Folge eintritt, die Liquiditat der Banken unter dem EinfluR des Sparens?
Die Frage ist zu verneinen.

Wenn die ersparten Betrage als Depositen bei den Banken gehalten werden, verschlechtert sich
ceteris paribus die Liquiditat.* Das Kreditvolumen wachst bei gleicher Kasse, so daB das Verhaltnis
von Gesamteinlagen zu Kasse sich verschlechtert. Denn hatten die Sparer nicht gespart, sondern ihr
Einkommen verausgabt, so waren die Geldbetrage genau so nach Durchflul durch den Einzelhandel
unweigerlich im Kreislauf an die Banken gekommen; der Barmittelbestand der Banken wére also der
gleiche gewesen, das Kreditvolumen aber geringer, weil die zum Konsum verausgabten Betrage von
Unternehmern vereinnahmt worden waren mit der Folge, daR ihr Kreditbedarf entsprechend geringer,
ihr Umsatz aber hoher gewesen ware. Das ist ein nach jeder Richtung hin paradoxes Ergebnis.
Verdienst, Liquiditat und infolgedessen Neigung zu investieren, sind gréf3er, wenn Lohn- und
Gehaltsempféanger weniger sparen.

Das Sparen erzeugt gerade erst Kreditbedarf bei verringertem Umsatz, umgekehrt wird,
wenn Sparer frilhere Ersparnisse verzehren, die Liquiditat sowohl der Banken wie der
Unternehmungen, gesteigert und zugleich das Unternehmereinkommen.
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